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Portfolio & Marktumfeld

Im Juli setzte sich die Konsolidierung weiter fort und die
Markte behaupteten sich auf hohem Niveau. Der
Gesamtmarkt (SPI) busste im Berichtszeitraum 0.23% ein.
Die Small Caps verloren 0.28% und die Mid Caps legten um
0.42% zu. Die Large Caps erzielten eine Performance von -
0.36%. Die Ubergewichtung von industriellen Firmen im
Fonds fuhrte dazu, dass dieser 3.54% avancierte. Er schnitt
somit deutlich besser ab als die Benchmark, die 0.35%
anstieg.

Die Monatsperformance des SaraSelect Portfolios wurde
massgeblich durch folgende Holdings beeinflusst. Die
grossten positiven relativen Beitrdge wurden durch Bachem
(80 BP), Sika (71 BP), Gurit (49 BP), Interroll (46 BP) und
Bossard (31 BP) erzielt. Negativ wurde die Performance
beeinflusst durch das Nichthalten von Straumann (-34 BP),
Sonova (-33 BP) und Tecan (-21 BP), sowie unsere
Ubergewichtung in Phoenix Mecano (-29 BP). Die weitere
Entwicklung an den Markten héngt davon ab, wie stark eine
2. Covid-19 Welle die Weltwirtschaft beeintrachtigen wird.

Aufgefallen...Interroll

Die Interroll Gruppe ist der weltweit fiihrende Anbieter von Ma-
terialflussldsungen. Interroll bietet Systemintegratoren und
OEM s eine breite Palette an plattformbasierten Produkten und
Dienstleistungen in diesen Kategorien: Rollen (Forderrollen),
Drives (Motoren und Antriebe fiir Férdersysteme), Conveyors
& Sorters sowie Pallet & Carton Flow (Fliesslagersysteme).
Interroll Lésungen sind in Express- und Postdiensten, im E-
Commerce, in Flughéfen, in der Lebensmittel- und Getrénke-
industrie, in der Mode- und Automobilindustrie sowie in vielen
anderen Fertigungsindustrien im Einsatz. Zu den Endanwen-
dern des Unternehmens z&hlen fiihrende Marken wie Ama-
zon, Bosch, Coca-Cola, DHL, Nestlé, Procter & Gamble, Sie-
mens, Walmart und Zalando. Interroll verfliigt Gber ein globa-
les Netzwerk von 34 Unternehmen mit einem Jahresumsatz
von rund CHF 550 Mio.

Trotz des Covid-19 bedingten Umsatzriickgangs von -10,9%
(etwa die Halfte davon wahrungsbedingt) gelang es dem Un-
ternehmen im 1HJ, den EBIT auf 32,3 Mio. (+3,5%) zu stei-
gern und eine beeindruckende Marge von 13,8% zu errei-
chen. Das anhaltend hohe Innovationstempo und die gesunde
wirtschaftliche Lage des Unternehmens erméglichten es ihm,
seine langfristige Kapazitatserweiterung fortzusetzen und
sind wichtige Pfeiler fur das weitere profitable Wachstum. Die
mit Bedacht aufgegleiste Abldsung des langjahrigen Architek-
ten des Erfolgs (Uber 20 Jahre CEO, wird 2021 Verwaltungs-
ratsprasident) und Aktionars (2.5% der Gesellschaft) Paul
Zumbiihl sind die Garanten einer weiteren erfolgreichen Zu-
kunft, welche Dank e-commerce auch starken strukturellen
Ruckenwind geniesst und die Bewertung (EV/EBITDA 20x)
deshalb sekundar wird.

Ich lese keine Zeitungen. Was wirklich wichtig ist, erfahre
ich an der Borse.

Amschel Meyer Rothschild

alle Daten per 31.07.2020
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Graosste Positionen Fondsprofil & Kennzahlen
ALSO Holding AG 9.32% 0.55% Vermogensverwalter VV Vermdgensverwaltung AG
Bachem Holding AG 8.77% 0.48% Marc Possa CFA, Stv. Thomas Buri CFA
SikaAG 7.15% 0.00% Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG
LEMHolding SA 6.10% 0.30% Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG
Belimo Holding AG 5.99% 1.31%
:_og|tech Internaﬂonal SA 5.20% 4.07% Valoren-Nr. 123406
nterroll Holding AG 4.28% 0.48%
Daetwyler Holding AG 2417% 0.55% ISIN CHO0001234068
Bossard Holding AG 4.16% 0.30% Auflage 01.02.1996
Bell Food Group AG 3.55% 0.19% Management Fee 1.50% p.a.
Gurit Holding AG 3.28% 0.19% Anlagestil Bottom-up Stock Picking
Bobst Group SA 2.91% 0.16% Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC)
Huber + Suhner AG 2.78% 0.40% ) [}
Chocoladefabriken Lindt & Spru 2.73% 3.22% L2 8 8 8 4
Bucher Industries AG 2.50% 0.69% Fondsvermdgen CHF 841.8 Mio.
Total Top 15 72.87% 12.89% Inventarwert pro Anteil CHF 1'529.86
Hist. Volatilitat* 16.24% p.a.
Tracking Error* 7.62% p.a.

*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung

Wertentwicklung im Uberblick

YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Fonds 5.41% 3.54% 15.59% 4.81% p.a. 14.68% p.a. 11.29% p.a. 10.11% p.a.
Index -7.40% 0.35% 0.00% 2.47% p.a. 8.04% p.a. 9.22% p.a. 9.17% p.a.
Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jahrliche Wertentwicklung seit Auflage
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Ausschuttungen pro Anteilschein Jahr Dividende  Kapitalgewinn* Total
2019 2.40 6.40 8.80
25 5% 2018 0.00 10.00 10.00
20 % 2017 2.80 10.00 12.80
2016 5.40 9.05 14.45
15 3% 2015 4.00 6.70 10.70
2014 1.40 8.60 10.00
10 P2 2013 2.60 7.40 10.00
5 L 1% 2012 5.00 5.00 10.00
2011 7.20 4.80 12.00
0 0% 2010 4.80 7.20 12.00
5 : 1% 2009 4.00 6.00 10.00
96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
mmm Ausschiittung Ertrag e Ausschiittung Kapitalgewinn *Unterliegt fiir Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.
---=-- Rendite SaraSelect (r.Sk.) ---=-- Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.)

Monatliche Entwicklung

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2020 Fonds -4.40% -6.03% -7.00% 10.28% 8.66% 1.69% 3.54% 5.41%
Index -0.22% -8.08% -11.42% 6.00% 6.39% 0.72% 0.35% -7.40%
2019 Fonds 8.17% 1.05% 0.21% 7.86% -5.07% 4.94% -2.66% -5.15% 2.33% 4.44% 4.06% 3.96% 25.63%
Index 8.77% 2.46% 1.01% 6.20% -3.22% 4.01% 0.00% -1.71% 2.50% 1.25% 4.22% 1.57% 29.96%
2018 Fonds 2.04% -2.32% -5.26% 2.40% 1.70% -2.54% -1.02% 1.94% -2.22% -7.52% -5.04% -5.35% -21.42%
Index 1.81% -3.03% -2.03% 3.95% -0.14% 0.31% 1.79% 0.60% -2.29% -6.67% -5.06% -6.36% -16.40%
2017 Fonds 4.91% 6.25% 3.36% 5.97% 2.41% 0.26% 1.69% -1.33% 3.82% 3.30% 1.86% 2.66% 41.06%
Index 2.11% 4.78% 2.76% 5.70% 2.91% -0.99% 2.44% -0.79% 2.51% 3.67% -0.35% 1.78% 29.71%
2016 Fonds -4.55% 2.84% 5.78% 2.20% 4.94% -2.76% 6.00% 7.46% 1.47% -1.01% -2.12% 4.28% 26.48%
Index -3.63% -0.08% 3.56% 0.75% 4.00% -3.77% 4.08% 1.66% 1.05% -1.52% 0.54% 2.41% 9.01%
2015 Fonds -9.53% 9.96% 4.55% 1.78% 0.80% -3.68% 1.93% -1.01% -1.59% 3.14% 4.50% 1.83% 12.01%
Index -7.00% 10.46% 1.98% 1.29% 0.08% -4.72% 5.96% -3.87% -3.08% 6.46% 3.61% 0.75% 11.01%

Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermdgensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grosstmogliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine
Garantie beziglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhéltlich.



